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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 2003

2003 2002

EUR TEUR
1. Erlése Policenverwaltung 723.070,92 0
2. Erlose Versicherungsverkaufe 248.872.412,19 0
3. Abgang verkaufte Versicherungsvertrage -235.562.320,16 0
4. Wertsteigerung Versicherungsvertrage 105.987.496,98 71.625
5. Sonstige betrieblichen Ertrage 302.911,97 3.999
6. Versicherungspramien -59.146.448,24 -30.267

Rohergebnis 61.177.123,66 45.357
7. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter -1.977.709,01 -1.928

b) Soziale Abgaben -229.924,87 -198
8. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-

gegenstande des Anlagevermdgens- und Sachanlagen -528.294,87 -519
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen -5.587.402,66 -6.104
10. Ertrage aus Beteiligungen 198.689,19 219
11. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen:

EUR 1.690,72 (Vorjahr: TEUR 8) 6.762.772,34 8.872
12. Abschreibung auf Finanzanlagen -70.819,50 0
13. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen:

EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 0) -46.663.412,02 -42.940
14. Ertrage aus Stillen Beteiligungen 2.417.250,00 1.465
15. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 15.498.272,26 4.224
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 +80

Konzern-Jahrestberschuss

vor Minderheitenanteilen 15.498.272,26 4.304
17. Minderheitenanteile am Konzern-Jahresergebnis 65.385,50 -133
18. Konzern-Jahresuberschuss

nach Minderheitenanteile 15.563.657,76 4171
19. Gewinnvortrag 2.610.629,54 0
20. Entnahmen aus anderen Gewinnriicklagen 0,00 0
21. Konzern-Bilanzgewinn 18.174.287,30 4171



Konzern-Anhang

fiir das Geschiftsjahr 2003

I. Vorbemerkung

Die adv.orga Beteiligungen Aktiengesellschaft hat den
Konzernabschluss der adv.orga-Gruppe aufgestellt. Alle
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
haben wie die Muttergesellschaft den 31. Dezember als
Abschlussstichtag.

II. Konsolidierungskreis und Anteilsbesitz

In den Konsolidierungskreis einbezogen wurden alle
"Tochtergesellschaften, sofern nicht auf die Einbeziehung
wegen untergeordneter Bedeutung fiir die Vermittlung
eines den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechenden
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des

Konzerns verzichtet wurde.



Der Konsolidierungskreis und Anteilsbesitz stellen sich zum 31. Dezember 2003 wie folgt dar:

Anteil am
Eigen- Beteiligung
Gesellschaften Sitz kapital gehalten von
adv.orga Beteiligungen Aktiengesellschaft Miinchen
cash.life AG Miinchen 100,0 % adv.orga Beteiligungen
Aktiengesellschaft
ZH Holding GmbH Ulm 100,0 % adv.orga Beteiligungen
Aktiengesellschaft
ZH Partner-Fonds Nr. 1 GmbH & Co. KG Miinchen 51,8 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 2 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 3 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 4 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 5 GmbH & Co. KG Miinchen 99,8 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 6 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 7 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 8 GmbH & Co. KG Miinchen 99,8 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 9 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 10 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 11 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 12 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 13 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 14 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 16 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 17 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 18 GmbH & Co. KG Miinchen 99,8 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 19 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 20 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 21 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 22 GmbH & Co. KG Miinchen 99,8 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 23 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 24 GmbH & Co. KG Miinchen 99,8 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 25 GmbH & Co. KG Miinchen 99,8 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 26 GmbH & Co. KG Miinchen 2,0 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 27 GmbH & Co. KG Miinchen 99,8 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 28 GmbH & Co. KG Miinchen 99,8 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 29 GmbH & Co. KG Miinchen 99,8 % ZH Holding GmbH
ZH Partner-Fonds Nr. 30 GmbH & Co. KG Miinchen 99,8 % ZH Holding GmbH
link.life GmbH* Miinchen 100,0 % ZH Holding GmbH
link.life Vertriebs- und Service-
gesellschaft mbH* Wien 100,0 % ZH Holding GmbH

*in den Konzernabschluss nicht einbezogen wegen untergeordneter Bedeutung

Bei den ZH Partner-Fonds Nr. 2 bis 4, 6, 7, 9 bis 17, 19
bis 21, 23 und 26 GmbH & Co. KGs beruht die Einbe-
ziehung auf dem Recht des Gesellschafters der ZH Hol-
ding GmbH, die Mehrheit der Mitglieder des Leitungs-
organs gemil3 § 290 Abs. 2 Nr. 2 HGB zu bestellen.

Der Geschiftsbetrieb der link.life GmbH sowie der
link.life Vertriebs- und Serivcegesellschaft mbH befin-
det sich im Aufbau. Diese Gesellschaften sind fiir die
Vermittlung eines den tatsiichlichen Verhiltnissen ent-
sprechenden Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeu-

tung. Auf die Einbeziehung wurde daher verzichtet.
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Es bestehen Beteiligungen mit einem Anteilsbesitz

von mindestens 20 % an nachfolgenden Gesellschaften:

Eigenkapital Jahresergebnis

Anteil am  31.12.2003 2003

Gesellschaft Sitz Eigenkapital TEUR TEUR
Deborah 2000 Vermdgens- noch nicht noch nicht
verwaltungs GmbH Stuttgart 50 % bekannt bekannt
Prismalife AG Ruggell/ noch nicht noch nicht
Liechtenstein 33,5 % bekannt bekannt

III. Konsolidierungsgrundsitze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt grundsétzlich nach der
Buchwertmethode gemil3 § 301 Abs. 1 S. 2 Nr. 1 HGB.

Bei den ZH Partner-Fonds Nr. 2 bis 14, 16 bis 30
GmbH & Co. KGs, der cash.life AG sowie den bis zum
1. Januar 2002 gehaltenen Anteilen an der ZH Holding
GmbH wurde die Erstkonsolidierung auf der Grundla-
ge der Wertansitze zum Zeitpunkt der Ubernahme der
Anteile bei der Griindung der jeweiligen Gesellschaft
durchgefiihrt.

Die Erstkonsolidierung der in 2002 zusitzlich erworbe-
nen Anteile an der ZH Holding GmbH erfolgte auf

Grundlage der Wertansitze zum 1. Januar 2002.

Die Erstkonsolidierung der Anteile an der ZH Partner-
Fonds Nr. 1 GmbH & Co. KG erfolgte auf Grundlage
der Wertansiitze zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbe-
ziechung der Gesellschaft in den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2002.

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung wurden die
Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den ein-

bezogenen Unternehmen eliminiert.

Gewinne und Verluste, die aus Geschiiftsvorfillen zwi-
schen einbezogenen Unternehmen resultieren, wurden

eliminiert.

Konzerninterne Ertrige wurden mit den auf sie entfal-

lenden Aufwendungen verrechnet.

Die Voraussetzungen fiir eine Steuerabgrenzung nach
§ 306 HGB waren im Geschiftsjahr 2003 nicht gegeben.



IV. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der Konzernabschluss wurde nach den Vorschriften der
§§ 290 ff. HGB aufgestellt.

Die Bewertung im Konzernabschluss erfolgte gemif3
§ 308 HGB bei gleichen Sachverhalten einheitlich nach
den auf den Jahresabschluss des Mutterunternehmens

angewandten Methoden.

Immaterielle Vermégensgegenstinde werden zu An-
schaffungskosten angesetzt und um lineare Abschrei-

bungen entsprechend der Nutzungsdauer vermindert.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, vermindert
um nutzungsbedingte lineare Abschreibungen, bewer-
tet. Bei dem beweglichen Sachanlagevermégen wird
bei Neuzugingen im ersten Halbjahr der volle, auf die
iibrigen Zuginge der halbe jdhrliche Abschreibungssatz
verrechnet. Geringwertige Anlagegegenstinde werden

im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben.

Die Bewertung der Finanzanlagen erfolgt zu Anschaf-
fungskosten, gegebenenfalls vermindert um Abschrei-

bungen. Finanzanlagen, die auf Fremdwihrungen

lauten, werden mit dem Devisenmittelkurs zum Bilanz-

stichtag aufgrund dauerhafter Kursinderung bewertet.

Die Forderungen aus Versicherungsvertrigen werden zu

Riickkaufswerten angesetzt.

Der Ansatz der anderen Forderungen und sonstigen
Vermégensgegenstinde erfolgt zu Anschaffungs-/Her-
stellungskosten bzw. zu Nennwerten abziiglich ange-

messener Wertberichtigungen (soweit erforderlich).

Die Riickstellungen decken alle erkennbaren Risiken

und Verpflichtungen in angemessener Hohe ab.

Die Verbindlichkeiten sind zu Riickzahlungsbetrigen

angesetzt.

Die Bewertung von Verbindlichkeiten in Fremdwihrung
erfolgt zu den im Buchhaltungssystem hinterlegten
Umrechnungskursen. Das Hoéchstwertprinzip wird
beachtet.

V. Angaben zu bestimmten Bilanzpositionen

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagever-
mogens ist dem Konzern-Anlagespiegel zu entnehmen,
in dem auch die Abschreibungen des Geschiftsjahres fiir

die einzelnen Posten der Bilanz vermerkt sind.

KONZERNABSCHLUSS
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde mit
einer Restlaufzeit von iiber einem Jahr setzen sich wie

folgt zusammen:

31.12.2003 31.12.2002

TEUR TEUR

Forderungen aus Versicherungsvertragen 466.845 317.854

Forderungen gegen verbundene Unternehmen 292 0
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1.712 1.712

Pramiendepot 62.268 75.668

Sonstige Vermdgensgegenstande 0 0

gesamt 531.117 395.234

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde
haben in Hohe von TEUR 423.817 (Vorjahr TEUR

426.848) cine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Im Geschiftsjahr 2003 wurden Kaufpreisforderungen
aus KommanditanteilsveriuBBerungen gegen die Vers
Invest AG von insgesamt TEUR 2.445 als Forderungen
gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
hiltnis besteht, ausgewiesen. Im Vorjahr wurden Kauf-
preisforderungen aus KommanditanteilsverduBerungen
gegen die Vers Invest AG in Hohe von TEUR 734 als
sonstige Vermogensgegenstinde ausgewiesen. Der Vor-

jahresausweis wurde entsprechend angepasst.

Das gezeichnete Kapital betrifft das Grundkapital des
Mutterunternehmens. Es ist eingeteilt in 7.800.000
Stiickstammaktien. Es besteht beim Mutterunter-

nehmen ein genehmigtes Kapital von T'EUR 3.900.

Die Aufgliederung und Entwicklung des Eigenkapitals
im Konzern ist der Konzern-Eigenkapitalverinde-

rungsrechnung zu entnehmen.

Der Betrag, der am Stichtag zur Ausschiittung an die
Gesellschafter zur Verfiigung steht, umfasst aus Kon-
zernsicht die Gewinnriicklagen und den Bilanzgewinn
in Hohe von TEUR 22.582 (Vorjahr TEUR 8.578)
abziiglich der gesetzlichen Riicklage der adv.orga Betei-
ligungen Aktiengesellschaft in Hohe von TEUR 780
(Vorjahr TEUR 780).

Der Betrag, der gemil3 Gesellschaftsvertrag einer Aus-
schiittungssperre unterliegt, beliduft sich auf TEUR 0
(Vorjahr TEUR 0).



Die Fristigkeit der Verbindlichkeiten ist aus folgendem

Verbindlichkeitenspiegel ersichtlich (in Klammern An-

gabe der Vorjahreswerte):

Restlaufzeit

bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegen- 441.252 511.478 0 952.730
Uber Kreditinstituten (583.123) (253.113) (0) (836.236)
Verbindlichkeiten aus
dem Ankauf von 14.896 0 0 14.896
Versicherungsvertragen (10.789) (0) (0) (10.789)
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und 341 0 0 341
Leistungen (471) (0) (0) (471)
Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen 1.825 0 0 1.825
Unternehmen (1.191) (0) (0) (1.191)
Sonstige 2.016 0 0 2.016
Verbindlichkeiten (2.520) (0) (0) (2.520)
460.330 511.478 0 971.808
(598.094) (253.113) (0) (851.207)
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Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten, die durch
Pfandrechte und dhnliche Rechte gesichert sind, belduft
sich auf TEUR 952.721 (Vorjahr TEUR 820.448).

Sicherheiten wurden gewihrt in Form der Abtretung von
Anspriichen aus Lebens- und Rentenversicherungsver-
trigen, Bankguthaben, Zahlungsanspriichen aus Treu-
handvertrigen und auf Gewinnbeteiligung sowie auf
Auseinandersetzung aus einem Beteiligungsvertrag und
der Verpfindung von Primiendepots. Dariiber hinaus
wurden simtliche Aktien der cash.life AG unter Uber-

gabe der Globalaktie verpfindet.

Fiir die Bestellung der Sicherheiten wurden Guthaben

auf Festgeldkonten verpfindet bzw. abgetreten.

Haftungsverhiltnisse gegeniiber nicht konsolidierten

Tochterunternehmen bestehen nicht.

Aus der Bilanz nicht ersichtliche sonstige finanzielle Ver-
pflichtungen von Bedeutung bestehen aus Dauer-
schuldverhiltnissen (Miet- und Leasingvertrigen) mit
einer jihrlichen Belastung von rd. TEUR 192 (Vorjahr
'TEUR 176) sowie aus Zinsbegrenzungsgeschiften (Zins-
caps) mit jihrlichen Belastungen von rd. TEUR 437
(Vorjahr TEUR 437).

Aus der Bilanz nicht ersichtliche sonstige finanzielle Ver-
pflichtungen gegeniiber nicht konsolidierten Tochter-

unternehmen bestehen nicht.



VI. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Unter den sonstigen betrieblichen Ertriigen sind peri-
odenfremde Ertrige aus der Auflésung von Riickstel-
lungen in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 2.047)
enthalten.

VII. Sonstige Angaben

Im Geschiftsjahr 2003 waren durchschnittlich be-

schiftigt:
Angestellte 21
Aushilfen (Ansatz 20 %) 1

22

Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats des Mutterunter-
nehmens betrugen TEUR 26.

Erklirung nach § 161 AktG

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erkldrung zum
Deutschen Corporate Governance Kodex wurde vom
Vorstand und Aufsichtsrat der adv.orga Beteiligungen
Aktiengesellschaft abgegeben und den Aktioniren —
entsprechend den Empfehlungen des Kodex — auf der

Internetseite der Gesellschaft zuginglich gemacht.

Miinchen, den 26. Mirz 2004

Gerd A. Biihler
Vorstand
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Konzern-Anlagespiegel

zum 31. Dezember 2003

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand Stand
01.01.2003 Zugang Abgang 31.12.2003
EUR EUR EUR EUR
I.  Immaterielle
Vermogensgegenstande
Software 1.116.768,86 184.844,16 0,00 1.301.613,02
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéaftsausstattung 852.487,84 90.774,35 0,00 943.262,19
[ll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 18.901,00 42.500,00 1,00 61.400,00
2.Beteiligungen 4.079.462,28 0,00 0,00 4.079.462,28
3. Stille Beteiligungen 11.500.000,00 0,00 0,00 11.500.000,00
15.598.363,28 42.500,00 1,00 15.640.862,28
gesamt 17.567.619,98 318.118,51 1,00 17.885.737,49

* Abschreibungen des Geschéftsjahres



kumulierte Abschreibungen Buchwert
Stand Stand Stand Stand
01.01.2003 Zugang* Abgang 31.12.2003 31.12.2003 31.12.2002

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
670.187,86 371.781,38 0,00 1.041.969,24 259.643,78 446.581,00
421.397,21 156.513,49 0,00 577.910,70 365.351,49 431.090,63
0,00 0,00 0,00 0,00 61.400,00 18.901,00
416.794,49 70.819,50 0,00 487.613,99 3.591.848,29 3.662.667,79
0,00 0,00 0,00 0,00 11.500.000,00 11.500.000,00
416.794,49 70.819,50 0,00 487.613,99 15.153.248,29 15.181.568,79
1.508.379,56 599.114,37 0,00 2.107.493,93 15.778.243,56 16.059.240,42
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Segmentberichterstattung

fiir das Geschiftsjahr 2003

Segmente

Die Segmentierung ergibt sich aus der Titigkeits- und
Berichtsstruktur des Konzerns. Dargestellt werden zum
Einen die konsolidierten ZH Partner-Fonds Nr. 1 bis 14
und 16 bis 30 GmbH & Co. KGs (im Folgenden ZH Part-
ner-Fonds), die vermogensverwaltend titig sind, und zum
Anderen die cash.life AG, die am Zweitmarkt fiir

Gesamtleistung

Lebensversicherungen auftritt. Als drittes Segment wer-
den die ZH Holding GmbH und die adv.orga Beteili-
gungen Aktiengesellschaft (im Folgenden Holding) dar-

gestellt. Bei beiden Gesellschaften handelt es sich um

Holdingfunktionen.

ZH- gesamt

Partner-Fonds cash.life AG Holding 2003

TEUR TEUR TEUR TEUR
Erlése Policenverwaltung 0 723 723
Ertrage Versicherungsverkaufe 0 13.310 13.310
Wertsteigerung Versicherungsvertrage 67.792 38.195 105.987
Sonstige betriebliche Ertrage 35 3 265 303
Gesamtleistung 67.827 52.231 265 120.323

Auf die Darstellung der Gesamtumsitze je Segment
wurde verzichtet, da im Konzern lediglich Umsatzer-
l6se als Erlose Policenverwaltung getitigt werden. Inter-

segmentire Umsitze wurden nicht getitigt.



Segmentergebnis

ZH- gesamt

Partner-Fonds cash.life AG Holding 2003

TEUR TEUR TEUR TEUR
Gesamtleistung 67.827 52.231 265 120.323
Versicherungspramien -42.894 -16.252 0 -59.146
Rohergebnis 24.933 35.979 265 61.177
Personalaufwand 0 -1.403 -805 -2.208
Abschreibungen 0 -491 -37 -528
Sonstige betriebliche Aufwendungen -406 -4.271 -910 -5.587
Betriebsergebnis 24.527 29.814 -1.487 52.854
Finanzergebnis -20.166 -18.898 -709 -39.773
Ergebnis aus stillen Beteiligungen 0 0 2.417 2.417
Konzern-Jahressegmentergebnis 4.361 10.916 221 15.498
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Segmentvermogen

ZH- gesamt
Partner-Fonds cash.life AG Holding 2003
TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermogensgegenstande 0 258 2 260
Sachanlagen 0 232 133 365
Finanzanlagen 398 0 14.755 15.153
Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande 629.362 319.752 5.819 954,933
Liquide Mittel 24 6.125 6.456 12.605
Rechnungsabgrenzung 23.143 3.840 129 27.112
Segmentvermdégen 652.927 330.207 27.294 1.010.428



Segmentschulden

ZH- gesamt
Partner-Fonds cash.life AG Holding 2003
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten 640.955 290.087 21.688 952.730
dazugehdrige Zinsaufwendungen 25.524 17.525 949 43.998

Uberleitungsrechnung

Eine Uberleitung der wesentlichen Posten der Seg-
mentierung auf die Betrige der Konzernbilanz und

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unterbleibt.

Sidmtliche o.g. Werte kénnen im Wesentlichen unmit-
telbar aus der Konzernbilanz bzw. Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung abgeleitet werden.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Zeile Position 2003 2002
TEUR TEUR
1 Konzern-Jahrestiberschuss vor Minderheitenanteilen 15.498 4.304

2 +/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf

Gegenstande des Anlagevermogens 599 519
+ /- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen -318 -1.430
4 +/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 0 0

5 -/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermogens -32 0

6 -/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva,
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind -130.010 -209.980

7 +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva,
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit

zuzuordnen sind 4.108 -4.704
8 +/- Ein- und Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten 0 0
9 = Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -110.155 -211.291
10 + Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstdnden
des Sachanlagevermogens 0 0
11 - Auszahlungen fur Investitionen in das
Sachanlagevermoégen -91 -71
12+ Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstanden
des immateriellen Anlagevermégens 0 0
13 - Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle
Anlagevermogen -185 -178
14+ Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstdnden
des Finanzanlagevermogens 32 0
15 - Auszahlungen fir Investitionen in
das Finanzanlagevermogen -43 -21

16+ Einzahlungen aus dem Verkauf von
konsolidierten Unternehmen und sonstigen

Geschéftseinheiten 0 0
17 - Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten
Unternehmen und sonstigen Geschéaftseinheiten 0 0

18 + Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen
im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0 0



Zeile Position 2003 2002
TEUR TEUR

19 - Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen

im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0 0
20 = Cashflow aus der Investitionstatigkeit -287 -270
21 + Einzahlungen aus Eigenkapitalzuftihrungen 0 0
22 - Auszahlungen an Unternehmenseigner und

Minderheitsgesellschafter -1.560 -1.560
23 + Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen

und der Aufnahme von Finanzkrediten 116.494 199.526
24 - Auszahlungen aus der Tilgung von

Anleihen und Finanzkrediten 0 0
25 = Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 114.934 197.966
26 = Zahlungswirksame Veranderung des

Finanzmittelfonds (Summe der Cashflows

aus den drei Tatigkeitsbereichen) 4.492 -13.595
27 +/- Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungs-

bedingte Anderungen des Finanzmittelfonds

- Erhéhung Minderheitenanteile 1.959

- Zahlung an Konzernfremde -639 1.320 1.522
28 + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 6.793 18.866
29 = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 12.605 6.793
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Erginzende Angaben

zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds umfasst kurzfristig fillige Fest-

gelder, sonstige Bankguthaben und Kassenbestinde.

2003
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds: TEUR
Festgelder 11.858
Girokontoguthaben 746
Kasse 1
12.605
b b und Verkauf h 200°

Angaben zum Erwerb und Verkaut von Unternehmen TEUR TEUR
Gesamtbetrag Kaufpreise 7

davon Zahlungsmittel/Zahlungsmitteldquivalente 7
Gesamtbetrag Einlagen Neugriindungen 1.781

davon Zahlungsmittel/Zahlungsmittelaquivalente 1.781
Gesamtbetrag Verkaufspreise 1.988

davon Zahlungsmittel/Zahlungsmitteldquivalente 32
Verkaufte Bestande an anderen

Vermdgensgegenstanden und Schulden:

Forderungen 331

2003

Sonstige Angaben TEUR TEUR
Gezahlte Zinsen:

Zinsaufwand 46.663

passive Zinsabgrenzung 593

aktive Zinsabgrenzung -130

47.126

Gezahlte Ertragsteuern: 0




Konzern-Eigenkapital-

verinderungsrechnung 2002

Mutterunternehmen

Gezeichnetes Kapital

Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital

Bilanzgewinn

Stamm- Vorzugs- Gewinn- Gewinn-/ Jahres-
aktien aktien ricklagen Verlustvortrag Uberschuss
EUR EUR EUR EUR EUR

Stand am 01.01.2002 7.800.000,00 0,00 7.799.122,72 0,00 0,00

Gezahlte Dividenden -1.560.000,00

Verrechnung Firmenwerte -1.831.509,15

Veranderung des

Konsolidierungskreises

Konzern-Jahresergebnis 2002 4.170.629,54
Stand am 31.12.2002 7.800.000,00 0,00 4.407.613,57 0,00 4.170.629,54




Minderheitenanteile

Konzern-

eigenkapital

Eigen- Minder- Kumuliertes Eigen-

kapital heiten- Konzern- kapital

kapital ergebnis
gesamt
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

0,00 15.599.122,72 2.465.750,00 15.045,11 2.480.795,11 18.079.917,83
-1.560.000,00 -1.560.000,00
-1.831.509,15 -1.831.509,15
3.369.870,86 -14.595,11 3.355.275,75 3.355.275,75
4.170.629,54 4.170.629,54 133.210,93 133.210,93 4.303.840,47
4.170.629,54 16.378.243,11 5.835.620,86 133.660,93 5.969.281,79 22.347.524,90




Konzern-Eigenkapital-

verdnderungsrechnung 2003

Mutterunternehmen

Gezeichnetes Kapital

Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital

Bilanzgewinn

Stamm- Vorzugs- Gewinn- Gewinn-/ Jahres-
aktien aktien ricklagen Verlustvortrag Uberschuss
EUR EUR EUR EUR EUR
Stand am 01.01.2003 7.800.000,00 0,00 4.407.613,57 4.170.629,54 0,00
Gezahlte Dividenden -1.560.000,00
Verrechnung Firmenwerte
Veranderung des
Konsolidierungskreises
Zahlungen an Konzernfremde
Konzern-Jahresergebnis 2003 15.563.657,76
Stand am 31.12.2003 7.800.000,00 0,00 4.407.613,57 2.610.629,54 | 15.563.657,76




Minderheitenanteile

Konzern-

eigenkapital

Eigen- Minder- Kumuliertes Eigen-

kapital heiten- Konzern- kapital

kapital ergebnis
gesamt
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

4.170.629,54 16.378.243,11 5.835.620,86 133.660,93 5.969.281,79 22.347.524,90
-1.560.000,00 -1.560.000,00 -1.560.000,00
0,00 0,00
1.959.500,00 1.959.500,00 1.959.500,00
-639.114,85 -639.114,85 -639.114,85
15.563.657,76 15.563.657,76 -65.385,50 -65.385,50 15.498.272,26
18.174.287,30 30.381.900,87 7.156.006,01 68.275,43 7.224.281,44 37.606.182,31




Bestitigungsvermerk

Zu dem vollstindigen Konzernabschluss und zusam-
mengefassten Lagebericht/Konzernlagebericht zum
31. Dezember 2003 der adv.orga Beteiligungen Aktien-
gesellschaft (Konzernbilanzsumme EUR 1.010.427.601,24)
erteilen wir folgenden uneingeschrinkten Bestiti-

gungsvermerk:

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

,»Wir haben den von der adv.orga Beteiligungen Akti-
engesellschaft aufgestellten Konzernabschluss und den
zusammengefassten Lagebericht/Konzernlagebericht
fir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2003 gepriift. Die Aufstellung dieser Unterlagen nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (und
den ergiinzenden Regelungen in der Satzung) liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den
Konzernabschluss und den zusammengefassten Lage-

bericht/Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sitze ordnungsmifiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich
auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundsidtze ordnungsmiBiger
Buchfiihrung und durch den zusammengefassten Lage-
bericht/Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kennt-

nisse iiber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirt-

schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler beriick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und zusammengefassten Lage-
bericht/Konzernlagebericht iiberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzie-
rungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der wesent-
lichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Kon-
zernabschlusses und des zusammengefassten Lage-
berichts/Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grund-

lage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernab-
schluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungs-
miBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhiltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der zusammengefasste Lage-
bericht/Konzernlagebericht gibt insgesamt eine zutref-
tende Vorstellung von der Lage des Konzerns und stellt

die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.*
Miinchen, den 29. Mirz 2004

O &R Oppenhoff & Ridler AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Seuerberatungsgesellschaft

Schon
Wirtschaftspriifer

Heidemann

Wirtschaftspriifer
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